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1. Inledning och syfte

Fondbolag ska, i enlighet med lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder (LVF) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9)
om vardepappersfonder och gallande praxis, vid forvaltningen

av vardepappersfonder handla uteslutande i fondandelsagarnas
gemensamma intresse. Den 10 juni 2019 inférdes lagstiftning om
aktiedgarengagemang som genomfor Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2017/828 om andring av direktiv 2007/36/EG
vad géller uppmuntrande av aktiedgares langsiktiga engagemang.

SPP Fonder AB ("Bolaget”) ska avseende det kapital som forvaltas
for fondandelsagarnas rakning utdva en agarroll i de portfolj-
bolag, dar de forvaltade fonderna hor till de storre dgarna eller
dér dgandet av andra skal bedoms som vasentligt. Agarrollen
ska utévas pa ett saddant satt att fondandelsagarnas intresse
beaktas, t.ex. genom att bolagens varde langsiktigt maximeras.
Det innebér att andra intressen fran Bolaget eller narstaen-

de bolag vid dgarutévande alltid maste ge vika vid eventuella
intressekonflikter. Priméart sker dgarutévandet i fragor rérande
sammansattningen av respektive bolags styrelse och forfarandet
vid bolagsstammor.

Av fondlagstiftningen foljer att ett fondbolag som forvaltar en
fond vars medel placeras i aktier som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad och som har getts ut av ett bolag inom EES
ska anta principer for sitt aktiedgarengagemang i fraga om sada-
na aktier. Kravet pa att anta principer med ett visst innehall har
karaktaren "folja eller forklara”. Fondbolagens forening har i sin
sjalvreglering angett att principerna bor omfatta alla aktier som
ingar i en fond, dvs. dven aktier som inte ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad och aktier som ar upptagna till handel
pa en marknad utanfor EES.

Bolagets styrelse ar ytterst ansvarig for utdvande av aktieagaren-
gagemang avseende Bolagets fonder. Bolaget har uppdragit at
Storebrand Asset Management AS ("SAM”) att forvalta Bolagets
fonder inbegripet utdvande av aktiedgarengagemang. Store-
brand ASA ("Storebrand”) har antagit koncerngemensamma
policys med relevans for agarstyrning och aktiedgarengagemang
som tillampas vid forvaltningen av Bolagets fonder.

Bolaget ingdr i foretagsgruppen Storebrand. Denna riktlinje
kompletteras darfor av koncerngemensamma policys for hallbara
investeringar m.m. som kan hittas genom Bolagets hemsidor, i
vilket hantering av bl.a. paverkansarbete och engagemang kopp-
lat till aktieinnehav i Bolagets fonder behandlas pa gruppniva.

Mot bakgrund av detta och Fondbolagens Forenings riktlinjer
for fondbolagens aktiedgarengagemang samt Svensk Kod for
Fondbolag har styrelsen i Bolaget faststallt dessa riktlinjer samt
principer for aktieagarengagemang.

2. Overgripande principer fér
aktiedgarengagemang
Utifran den enskilda fondens forutsattningar ska rostratter uto-
vas i andelségarnas gemensamma intresse. Bolaget ska, dar sa ar
motiverat utifrdn andelsdgarnas intresse, utnyttja rostratten pa
bolagsstammor for foretag i vilka en fond investerar. Bolaget kan
ocksa som ett uttryck for sitt aktiedgarengagemang valja att salja
aktier i ett foretag. | syfte att bevaka relevanta foretagshandelser

och rosta for Bolagets rakning har Bolaget genom SAM anlitat en
extern part, roéstningsradgivaren Institutional Shareholder Servi-
ces Inc ("ISS") (Rockville, Maryland, USA).

Syftet med Bolagets aktiedgarengagemang ar att ta tillvara an-
delsdgarnas gemensamma intresse i dgarfragor och bidra till en
l&ngsiktigt sund utveckling av de finansiella marknaderna.

Foljande 6vergripande principer for aktiedgarengagemang ar
tilldmpliga oavsett om en fond forvaltas aktivt eller passivt och
oavsett om sarskild hallbarhetshansyn tas i fonden. Rostratter
far endast utdvas i enlighet med den berérda fondens mal och
placeringsinriktning. Principerna syftar dven till att beskriva hur
Bolaget integrerar aktiedgarengagemanget i sin investeringsstra-
tegi.

2.1 Overvakning av relevanta fragor om portféljbolagens
strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och
risker, kapitalstruktur, sociala och miljdémassiga pa-
verkan och bolagsstyrning

Inom Storebrand finns en dnskan att anvanda sin position och

stallning genom hela Storebrands gemensamma aktieinnehav i

syfte att paverka portféljpolagen i en mer hallbar riktning. Store-

brand har en tydlig malsattning att utéva den ratt som foljer av
innehaven i de olika fonderna. Forvaltaren av Bolagets fonder ska
alltid verka for att portfoljbolagen agerar enligt relevanta koder
och riktlinjer samt i 6vrigt enligt god sed pd aktiemarknaden,
samt redovisar sitt arbete med milj©, socialt ansvarstagande och
styrning. Bolaget ska vidare verka for att de foretag som Bolagets
fonder investerar i skots hallbart och ansvarsfullt, har val sam-
mansatta styrelser avseende kompetens, mangsidighet och jamn
konsfordelning.

For de fall det misstanks att ett portféljbolag inte foljer Store-
brands policys kan det vara en fordel att fortsatta folja utveck-
lingen i portfoljbolaget och samla mer information. Det kan dven
uppsta situationer dar ett portfoljpolag arbetar med korrigerande
atgarder men att atgarderna annu inte kan matas eller verifieras.
| dessa situationer kan portfoljbolaget komma att listas pa en
observationslista innehallande sarskilda investeringsrestriktioner
vilket mojliggor tid for insamling av information och paverkansar-
bete. Bolag pad observationslistan ska bevakas I6pande och dialog
ska foras med representanter for portfoljbolaget. Beroende pa
resultatet av arbetet kommer portféljbolaget sedermera tas bort
frdn observationslistan alternativt listas pd exkluderingslista och
foljaktligen exkluderas fran Bolagets fonders placeringsunivers.

2.2 Dialog med foretradare for portféljbolag

Forvaltaren av Bolagets fonder ska verka for dialog med fore-
tradare for portfolibolag i olika avseenden. Agarutévandet sker
framforallt genom utévande av rostratt pa bolagsstammor i
portféljpolagen samt genom paverkansarbete i form av dialog
med ledning och styrelse i portfoljpolagen. Dessa metoder i
kombination kan dessutom vara ett effektivt satt att driva igenom
de fradgor som éar viktiga for Storebrand. Beslutet kring vilka
portféljpolag som kan vara aktuella for paverkansarbete baseras
exempelvis pd vilken typ av fraga som ar aktuell, storleken pa
fondernas innehav, mojligheten till genomslag och mojligheten
att samverka med andra investerare. Det paverkansarbete som
Storebrand bedriver finns ndrmare beskrivet i Storebrands policy
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for hallbara investeringar som dterfinns pa Bolagets hemsida.
Dialoger med foretradare for portfoljpolag sker ofta i samarbete
med andra aktiedgare.

2.3 Utévande av réstratt och andra rattigheter som ar
knutna till aktieinnehav
Forvaltaren eller representant for forvaltaren av Bolagets fonder
ska normalt pa ett val awagt satt, och dar det ar tekniskt mojligt,
deltaga pa bolagsstammorna i de bolag dar innehavet for de for-
valtade fonderna ar av sddan storlek och i dvrigt pa de stammor
dar det av annat skal utifrdn andelsdgarnas intresse bedoéms vara
motiverat att rostratten utnyttjas.

Forvaltaren av Bolagets fonder ska verka for att portfoljbolagen
efterlever de regler betraffande dgarinflytande som féljer av lag
och regler for den aktuella marknadsplatsen och andra dtagand-
en samt att aktiedgarna i god tid fore bolagsstamman erhdller
information, som ger mojlighet att ta stallning till de forslag som
laggs fram pd bolagsstamman.

Bolaget har dock i normalfallet inte ambitioner att utéva aktivt
agarskap, d.v.s. dgarskap som syftar till direkt paverkan pa fore-
tags skotsel. Bolaget ska darfor vanligtvis inte engagera sig aktivt
i portfoljbolagens val av strategier, afférsinriktning eller andra
sddana fragor, annat an om de aktualiseras i samband med fore-
tagsuppkop eller dverlatelse av verksamhetsgrenar.

| forvaltningen av Bolagets fonder tilldmpas en rostrattspolicy
som antagits pa koncernnivad (Voting policy). Enligt denna policy
ska utévande av rostratt och andra rattigheter som ar knutna till
aktieinnehav uteslutande uttvas i fondandelsdgarnas gemen-
samma intresse, med malsattningen att sakerstalla basta mojliga
riskjusterad avkastning till andelsdgarna. | normalfallet &r ansva-
ret for voteringar delegerade till ansvarig forvaltare som avgor
hur rostratter lampligen ska utnyttjas och som sedan terrappor-
terar till styrelsen for forvaltaren. Forvaltarens styrelse utvarderar
arligen utférandet av agarstyrningen for Bolagets fonder och
Bolagets styrelse ska ta del av denna utvardering. Utévande av
rostratter sker antingen direkt som ett led i forvaltningen eller
med genom anvandande av ett system for utévande av rostratter
(s.k. proxy voting). Forvaltaren kan résta emot ledningen i portfolj-
bolag i féljande situationer (dar hansyn alltid ska tas till mark-
nadsforhallanden och forhallanden som ror det enskilda bolaget):

- Otillrackligt informationsunderlag innan en bolagsstamma.

+ Avsaknad av majoritet av oberoende ledamaéter i styrelse eller
oberoende styrelsekommittéer (ersattning-, nominerings- och
revisionskommittéer). Om Bolaget anser att styrelse och/eller
styrelsemedlemmar inte uppfyller krav pa tillracklig kompetens
och kunskap.

- Forekomst om mekanismer for forhindrande av foretagsuppkop
(poison pills, etc.) som motverkar aktiedgarnas slutliga beslutan-
deratt i dessa fragor.

- Onodiga eller icke forsvarbara forandringar i kapitalstruktur.
Storebrand stodjer principen; en aktie - en rost.

- Forekomst av ersattningsstrukturer for ledande befattningsha-
vare som leder till intressekonflikter mellan ledning och aktied-
gare.

- Forslag till beslut som paverkar klimatet negativt.

| de fall d&r rostratter har utdvats i kontroversiella fragor eller dar
forvaltaren har rostat emot forslag fran styrelse eller ledning ska
en motivering till rostningen redovisas till investerare. Utfall av
rostningar ska dven redovisas pa forvaltarens hemsida dar unika
svar forklaras.

2.4 Samarbete med andra aktiedgare

Inom Storebrand, inkluderat i férvaltningen av Bolagets fonder,
ska man verka for samarbete med andra investerare vid exem-
pelvis dialoger med portféljbolag om det bedoms ligga i andel-
sagarnas intresse.

Bolaget ska verka for samarbete med andra aktiedgare, enskilt el-
ler pa gruppniva. Exempel pa etablerade samarbeten och natverk
i vilket Bolaget ingar, och/eller anslutit sig till pa Bolags- eller pa
gruppnivd, ar Carbon Disclosure Project (CDP), Fossilfritt Sverige,
Sida (SISD samt SLSD) The Portfolio Decarbonization Coalition,
FNs PRI samt Climate Action 100+. Utover etablerade samarbe-
ten ar Bolaget ocksa 6ppen for temabaserade samarbeten pa
|[6pande basis. For mer information om samarbeten, se Bolagets
hemsida.

Som namnts ovan sker ofta dialoger i samarbete med andra
aktieagare.

2.5 Kommunikation med relevanta intressenter i portfolj-
bolag

Utover direkt dialog med foretagsledningen (se ovan under punkt

2.2 och 2.4) ska forvaltaren av Bolagets fonder verka for att kom-

municera med relevanta intressenter i portféljbolag.

2.6 Hantering av faktiska och potentiella intressekonflik-
ter
Bolaget ska ha system for att identifiera, hantera och dokumente-
ra de intressekonflikter som kan uppsta vid utévande av rostrat-
ter. Bolagets hantering av intressekonflikter framgar av Bolagets
Riktlinjer for identifiering och hantering av intressekonflikter. Bo-
laget har identifierat att personer som deltar i férvaltningen eller
som har ansvar for att representera Bolagets fonder vid réstning
potentiellt skulle kunna fatta beslut avsedda att gynna vardet av
privata investeringar eller utnyttja rostratter i motsvarande syfte.
Intressekonflikten hanteras genom att det i fondernas place-
ringsriktlinjer stadgas att fonderna max far inneha 10 procent
av en emittents utestdende finansiella instrument. Detta for att
minimera risken for att fonderna far ett vasentligt inflytande 6ver
emittenten.

2.7 Medverkan i valberedningsarbete

Bolaget medger att forvaltaren eller representant fran forvaltaren
av Bolagets fonder kan medverka i valberedningsarbete dar sd
ar mojligt och ilinje med fondernas investeringsstrategi. Bola-
get ska normalt ta stallning till styrelsenomineringar i de bolag,
dér de forvaltade fonderna har storre aktieinnehav. Bolaget ska
huvudsakligen utéva sin agarroll utan krav pa egen styrelserepre-
sentation i portfoljbolagen. Styrelserepresentation kan forsvara
Bolagets mojligheter att bedriva en aktiv och effektiv forvaltning.
Styrelserepresentation ska bara férekomma i de fall dar det
anses vara i fondandelsdgarnas intresse.
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2.8 Insiderinformation

Forvaltaren av Bolagets fonder behover ha tillgang till information
som ror portfoljpolagen for att kunna folja upp bolagsstyrnings-
fragor. Det &r ocksa viktigt att vid var tid agera utifrdn andelsagar-
nas gemensamma intresse dar flexibilitet gallande fondernas
investeringar maste rada. Regler som géller insiderinformation
och marknadsmissbruk blir tilldmpliga dven vad galler informa-
tion som forvaltaren av Bolagets fonder eller Bolaget far del av
vid utdvandet av aktiedgarengagemang. Bolaget forvantar sig att
portféljpolagen och deras radgivare ar medvetna om och féljer
externa regler i detta avseende och endast delar med sig av
insiderinformation efter samtycke i forvag. | tveksamma fall bor
dock avsdndaren av informationen avkravas tydligt besked om
huruvida informationen utgor insiderinformation innan den tas
emot.

2.9 Agerande ("engagement”) samt eskalering

Enligt koncerngemensam policy ska forvaltaren av Bolagets fon-
der dvervaga att agera i foljande fall:

+ Brott mot manskliga rattigheter.

+ Korruption och mutbrott.
+ Allvarliga miljo- och klimatrelaterade brister.

- Portfoljbolagets strategi eller resultat awiker vasentligt fran vad
som tidigare kommunicerats.

- Bolagsstyrningsfragor (sasom byte av ledande befattningshava-
re, utgivande av aktier och utdelningar, ersattning till personer
med nyckelbefattningar, transaktioner mellan nérstdende bolag,
jamstalldhetsfragor).

+ Som ett led i formaliserade samarbeten som "the Montréal
pledge” och PDC ("the Portfolio Decarbonisation Coalition”)
agerar forvaltaren for att sdnka koldioxidavtrycket for portfolj-
bolagen over tid. Utover detta ska paverkansarbete bedrivas i
syfte att uppmuntra portfoljbolag som befinner sig i ett ver-
gangsskede dar effekter av koldioxidavtryck kan minskas eller
forbattras.

Om resultatet av agerande inte uppfyller forvantningar kan forval-
tare av Bolagets fonder vélja att eskalera agerandet. Exempel pa
eskalering kan vara:

+ Uttrycka synpunkterna publikt,

- Foresla resolutioner vid bolagsstamma,
- Foresla extraordinar bolagstamma eller

- Om portfoljbolag ar pa Storebrands observationslista genomfo-
ra en utvardering for exkludering.

2.10 Anvandande av rostningsradgivare

Bolaget har genom SAM utsett ISS, en oberoende tjdnsteleve-
rantor av proxyrostning och roéstningsradgivare. ISS hanterar
inbjudningar och anmalan till bolagsstammor for Bolagets
fonder och producerar omfattande information om de individu-
ella portfoljbolagen. ISS redogér for stammornas agendor med
rekommendationer for hur férvaltare for Bolagets fonder bor
rosta. Bolagets agerande vid omrostningar styrs dock av Store-
brands gemensamma voteringspolicy och alltid utifrdn vad som
ar i fondernas och ytterst andelsdgarnas intresse. | de fall det

saknas en policy for en specifik omrdstning féljer man vanligen
rekommendation fran ISS. Forvaltaren av Bolagets fonder foljer
arligen upp samarbetet med ISS och utvarderar kvaliteten och
effektiviteten i tjansterna som levereras. Alla Bolagets fonder
har ett forvaringsinstitut som star under tillsyn och som utéver
ISS tillhandahaller information relaterat till bolagsstammor for
portfoljbolagen i Bolagets fonder.

2.11 Principer for aktielan

Bolaget har ingdtt avtal med s.k. Securities Lending Agent som
reglerar villkoren for aktielan for Bolagets fonder. Avtalet reglerar
hur aktieldn ska ske och i vilken omfattning. Bolaget medger
aktieldn for fondernas aktier men kommer i normalfallet dterkalla
aktierna infor bolagsstammor for att kunna rosta for minst 50
procent av Bolagets aktier vid bolagsstdmma. Aktielan far inte
leda till att hallbarhetsfokus hos Bolagets fonder paverkas nega-
tivt i vasentlig grad.

3. Ansvarig for agarfragor

Bolagets verkstallande direktdr, eller den denne utser, ska vara
ansvarig for agarfragor. Kontaktinformation till ansvarig for agar-
fragor ska goras tillganglig for investerare, t.ex. via hemsida eller
informationsbroschyr.

4. Offentliggdrande

En sammanfattning av Bolagets riktlinjer och principer for aktie-
agarengagemang ska finnas tillganglig och Bolaget har valt att
publicera denna pa sin hemsida. Uppgifter om de atgéarder som
vidtagits utifran dessa principer ska pa begéran kostnadsfritt
goras tillgéngliga for investerare.

Bolaget ska varje ar redogéra for hur principerna for aktiedgaren-
gagemanget har tilldmpats. Redogorelsen ska publiceras pa Bo-
lagets hemsida, dels genom den s.k. Proxy Voting Dashboard och
det arbete som ISS utfor &t Bolaget i egenskap av rostningsrad-
givare. Redogorelsen bor omfatta alla aktier som ingar i en fond
som forvaltas av Bolaget, dvs. dven aktier som inte ar upptagna
till handel pa en reglerad marknad och aktier som ar upptagna
till handel pd en marknad utanfoér EES. For det fall en redogorelse
inte ar mojlig att lamna avseende den sistnamnda kategorin av
aktier, ska en forklaring istallet ges i redogorelsen.

Redogorelsen ska innehalla:
- en allman beskrivning av Bolagets réstningsbeteende i portfolj-
bolagen,

- en forklaring av de viktigaste omrdstningarna,

- uppgift om ivilka fragor som Bolaget har anvant sig av rad eller
rostningsrekommendationer fran en rostningsradgivare, samt

- hur Bolaget har rostat pa portféljpolagens stammor (omrost-
ningar som ar obetydliga pa grund av amnet eller storleken pa
aktieinnehavet behdver dock inte redovisas).

5. Ikrafttradande och faststallande

Dessa riktlinjer faststalls av Bolagets styrelse. Riktlinjerna ska
faststallas och godkdnnas minst en gdng per ar dven om inga
andringar ska beslutas. Ansvarig for att dessa riktlinjer uppdate-
ras ar verkstallande direktor.
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6. Uppfoljning och efterlevnad

For uppfoljning och kontroll av dessa riktlinjers efterlevnad an-
svarar verkstallande direktor. Uppfoljiningen av riktlinjen regleras i
lag, foreskrift och riktlinje fran Fondbolagens Forening.

SPP Fonder Huvudkontor: Vasagatan 10. Postadress: SE-105 39 Stockholm. Telefon: +46 8 614 24 50.
SPP Fonder AB - SE 556397-8922. Styrelsens sate: Stockholm. sppfonder.se
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