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Innehallsforteckning

SPP Fonder AB

SPP Fonder AB ér ett heldgt dotterbolag till Storebrand
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2019 i siffror

240
mdr kr

SPP Fonder forvaltar 28

fonder med ett samman-
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Kort om SPP Fonder

Alla kan bidra till
en battre varlc

SPP Fonder ar Sveriges storsta fondbolag efter storbankerna och var vision ar att vara
ledande inom hallbara investeringar. Vi pa SPP Fonder ar dvertygade om att sunda
varderingar och en hallbar investeringsprocess skapar langsiktig god avkastning éver
tid. Tillsammans med moderbolaget Storebrand ar SPP Fonder pionjarer inom hallbar
kapitalforvaltning. Alla fonder forvaltas med hoga hallbarhetskrav i syfte att skapa
mesta mojliga varde for vara kunder.

PP Fonders fonderbjudande

omfattar allt ifrdn indexnéra

fonder, aktiva rantefonder, ge-

nerationsfonder till faktorfon-
der. Erbjudandet omfattar 28 fonder
och vi forvaltar cirka 240 miljarder
kronor.

Lang kompetens och kunskap -
med hallbarhet i fokus
SPP/Storebrands hallbarhetsteam
etablerades 1995 och arbetar idag
helt integrerat i kapitalforvaltning-
en. Analysteamet bestar av olika
spetskompetenser som arbetar
tillsammans med forvaltarna inom
Storebrand Asset Management. |
kombination med l&ang erfarenhet
kring hallbarhetsrisker och mojlighe-
ter ger det forvaltarna tillgang till en
unik kunskapsbank, vilket skapar batt-
re forutsattningar for att ta langsiktigt
kloka investeringsbeslut.

Unik metod som skapar varde

Att integrera FOrenta nationernas
(FNs) globala hallbarhetsmal i var
egen hallbarhetsanalys har varit en
fokusfraga. Med de globala malen som
utgadngspunkt identifieras bolag som
integrerat hallbarhet i sin verksamhet
och ser det som en affarsméjlighet.
SPP Fonder investerar mer i de bolag
som ser mojligheter, investerar i
omstallning och prioriterar sitt varde-
skapande fran ett finansiellt- likval som
ett hallbarhetsperspektiv. SPP Fonder
anvander dven sin position som

dgare for att paverka bolagen i hallbar
riktning.

Kontinuerlig utveckling

SPP Fonder ar engagerade i att driva
branschens utveckling framat. Koncer-
nen var en av initiativtagarna till FNs
Miljoprograms Finansinitiativ (UNEP FI)
och bland de forsta att underteckna

FNs principer for ansvarsfulla investe-
ringar (UNPRI). SPP Fonder ska fortsatt
vara en ledande aktor inom hallbar
kapitalférvaltning genom att hela tiden
utveckla bade verksamheten och vart
erbjudande. For oss ar det en sjalvklar
del av vart ansvar.

Kunden

SPP Fonders kunder ar bade ar
institutionella investerare och privat-
kunder. | Sverige har cirka 700 000
privatpersoner valt att spara hallbart
hos oss. Oavsett kundgrupp har vi ett
ansvar att generera god avkastning pa
ett hallbart satt.




SPP Fonder tar i sin analys fram
ett individuellt hallbarhetsbetyg
som ges till cirka 4 500 bolag.
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Enkla och tydliga fonder Laga férvaltningsavgifter Hallbarhet
Véra fonder ska vara enkla och transpa- SPP Fonder vill lamna s& mycket som Var koncern har arbetat med hallbar-
renta. Fonderna ska ha en tydlig strategi mojligt kvar till spararna. Darfor har het som en del av kapitalforvaltningen
och ett tydligt forvaltarmandat s att de vara fonder nagra av marknadens sedan 1995 i syfte att skapa langsiktigt
ar enkla for investerare att anvanda. lagsta avgifter. varde for vara kunder.

Styrande principer Ramverken ligger till grund for hur SPP/Storebrand har aven underteck-
Storebrandkoncernen har signe- koncernen bedriver sitt arbete. nat FNs principer for hallbar forsakring

rat och uppfyller sedan lange FNs Koncernen stddjer dven FNs konven- (PSI), Montréal Pledge, the Tobacco
principer for ansvarsfullt foretagande, tioner for manskliga rattigheter, FNs Free Finance Pledge (TFPP) samt
Global Compact samt FNs principer miljokonventioner, ILOs konventioner samarbetar med CDP och flera andra

for hallbara investeringar (UNPRI). och FNs konvention mot korruption. organisationer.




For oss ar hallbara investeringar inget nytt.
Det ar en del av vart dna och vi har sedan
lange arbetat strategiskt med att integrera
hallbarhet i var kapitalférvaltning.

Det ar dags for fler att
oa fran ord till handling



limatavtalet i Paris och FNs

Globala héllbarhetsmal

antogs 2015. Med det atog

sig varldens lander att arbeta
for en mer hallbar ekonomi och en
mer balanserad samhallsutveckling.
Sverige har deklarerat att vi som land
ska ta ledartréjan. | det arbetet spelar
finanssektorn en nyckelroll. Vi pd SPP
Fonder har, i egenskap av kapitalfor-
valtare, mojlighet att bidra genom var
karnaffar.

Hallbarhet i vart DNA

For oss &r hallbara investeringar inget
nytt. Det ar en del av vart dna och vi
har sedan ldnge arbetat strategiskt
med att integrera hallbarhet i var
kapitalforvaltning. Alla vara fonder
forvaltas med hoga hallbarhetskrav i
syfte att skapa mesta mojliga varde for
vara kunder.

Vi utvecklar hela tiden var verksamhet
och vart erbjudande. | takt med att vi
far tillgdng till battre data kan vi gora
skarpare analyser och integrera mer
hallbarhet 6ver hela vart fondutbud.
Under flera ar har vi kalibrerat och
spetsat vart erbjudande.

Minskning av fossilt i vara
investeringar

Vi har exempelvis arbetat systematiskt
med att angripa klimatfrdgan fran olika
perspektiv. Det har bland annat inne-
burit att vi successivt har minskat an-
delen fossila branslen i alla aktie- och
ranteinvesteringar. | borjan av 2019
var 12 av vara 28 fonder helt fossilfria.
Under hosten 2019 tog vi ytterligare
krafttag och beslutade att alla bolag
med fossil verksamhet skulle exklude-
ras helt fran samtliga fonder. Darmed
ar cirka 240 miljarder nu fossilfria.

SPP fonders hallbarhetsarbete
uppmarksammas

SPP Fonder prisades under aret pa
olika satt for bland annat sitt hallbar-
hetsarbete. Forst ut var Fondmar-
kanden.se som uppmarksammade
SPP Aktiefond Japan. Av Stderberg &
Partners utsags SPP Fonder till Arets
Fondbolag med motiveringen att "SPP
tar god hansyn till hallbarhet i sina in-
vesteringsbeslut och att en stor andel
av bolagets fonder har belénats med
ett gront hallbarhetsbetyg”. SPP Fon-
ders ranteteam uppmarksammades
av Morningstar och tog hem forsta-
priset i kategorin "Best Fixed Income
House". | IRRI Survey 2019 knep SPP
Fonder forstaplatsen och rankades
som den fondférvaltare som bidrog
mest till hallbara investeringar.

Det ar valdigt roligt att det arbete
som alla i teamet bidrar till upp-
marksammas och uppskattas. Jag ar
oerhort stolt 6ver mina medarbetare
som varje dag, malmedvetet gor att
SPP Fonder utvecklas och blir battre.
Utmaérkelser och listor ger oss ocksa
en bra benchmark hur vi star oss i
branschen och en indikation pa hur
branschen ror sig.

Ledande pa hallbar kapital-
forvaltning

Vi pd SPP Fonder har som ambition
att vara ledande péa héallbar kapital-
forvaltning och erbjuder vara kunder
framtidsinriktade, klimatsmarta pro-
dukter. Vi star nu i ett vagskal dar fler
maste valja riktning och visa med sina
investeringar vilken framtid de vill se.
Det ar dags for fler att ga fran ord till
handling - framtiden vantar inte.

Asa Wallenberg, VD



Var omvarld

Tydliga sig
omvarlder

naler fran
— ta ansvar

Den svenska fondmarknaden omfattar 4 900 miljarder kronor och ar en viktig
del av den svenska finansbranschen. Av det totala kapitalet som forvaltas i aktie-
fonder i Sverige ligger runt 18 procent i index- och indexnara fonder. Ett fort-
satt fokus pa avgifter gor att indexfonder fortsatter att vinna mark dven
framgent. Okad transparens och krav pd att redovisa effekterna av

hallbara investeringar ar ocksa en tydlig trend.

lobalt har kapitalet inom

hallbara investeringar 6kat

med 34 procent sedan

2016. Idag forvaltas 30
biljoner dollar, varav 14,1 biljoner
dollar i Europa, med ndgon form av
hansyn till miljomassiga, sociala och
ekonomiska faktorer. Efterfrdgan pa
hallbara fonder &r fortsatt stark. Sar-
skilt bland institutionella investerare
men aven fran privatpersoner.

Nar EU undertecknade Parisavtalet
om klimatférandringar och FNs Agen-
da 2030 for en héllbar utveckling atog
sig unionen att arbeta fér en mer
hallbar ekonomi och en mer balanse-
rad samhallsutveckling. Agenda 2030
och dess genomfoérande utgor darfor
karnan i EUs kapitalmarknadsunion.
Malsattningen ar att bidra med valbe-
hovligt kapital i kampen mot klimat-
forandringarna genom att mobilisera
finanssektorn.

Nya regelverk fran EU

Nya regelverk fran EU gor att hall-
barhetsfragor tar mer plats i maktens
korridorer och investerare maste

Overvaga konsekvenser utanfor det
ekonomiska ramverket. Taxono-

min férvantas utgdra grunden for
framtida standarder och markningar
for hallbara finansiella produkter.
Mer transparens och information
ger ocksd battre investeringsbeslut.
Transparensen hjalper foretag och
investerare att fatta valinformera-
de beslut. Genom EUs "disclosure”
forordning som faststalldes under
aret kommer nya regler for informa-
tionsgivning. Reglerna forvantas trada
ikraft under forsta halvan av 2021
och kommer att tvinga finansiella
institutioner och kapitalforvaltare att
belysa hallbarhetsrisker forknippade
med sina investeringar. Exakt hur
detta ska ga till ar inte klart, men det
rader inget tvivel om i vilken riktning
vi ar pa vag.

Férandringar i Sverige

P& hemmaplan sker ocksé stora for-
andringar. Férandringen av premie-
pensionen ar en betydande omstruk-
turering av fondmarknaden som har
minskat antalet fonder pa premie-
pensionsplattformen. Hallbarhet har

ocksa fatt en mer framtradande plats
inom premiepensionen. Fondplatt-
formen har nu ett filter for olika
héllbarhetsaspekter, ndgot som aven
flera privata fondplattformar infort
under 2019. Hallbarhetsinformation
har ocksa blivit en obligatorisk del i
svenska fonders forkopsinformation
liksom krav pa redovisning av hall-
barhetsarbetets effekter i fondernas
arsredovisningar.

Trenden ar tydlig - 6kad transparens
och krav pa att redovisa effekterna av
héllbara investeringar. Detta kom-
mer att ske dels genom tvingande
lagstiftning och dels for att kunderna
kraver information aven for finansiella
tjanster och produkter pd samma satt
som for andra konsumentprodukter.
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GLOBALA MALEN
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Trenden ar tydlig — 6kad trans-
parens och krav pa att redovisa
effekterna av hallbara investeringar.




Investeringsstrategi

allbart vardeskapande

Var investeringsstrategi bygger pa att skapa basta mojliga avkastning for vara
kunder. Vi menar att vi gor det bast genom att integrera bade hallbarhetsrisker
och majligheter i vara investeringar. Vi ser det som vart uppdrag att genom var
karnaffar agera som en hallbar samhallsaktoér inom ramen for vart gemensamma
samhallskontrakt.

Hallbarhet ar darfor helt integrerat i var kapitalférvaltning och tas ut pa vari-
erande satt i olika produkter och forvaltarmandat. Det innebar att vi valjer de
basta finansiella investeringarna utan att géra avkall pa hallbarhet. Har beskriver
vi hur vi arbetar med vara olika strategier inom de olika fondkategorierna.
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Aktieférvaltning - indexnéra

Framgangen i var indexbaserade forvaltning ar sjalva
metodiken. Eftersom vi applicerar hallbarhetskriterier

i fonderna och darmed tar bort ett stort antal bolag
far fonderna inte kallas indexfonder, utan kallas istallet
indexndra fonder.

Dérefter optimeras fonderna med hjélp av var optime-
ringsmodell, som ar karnan i investeringsprocessen.
Modellen analyserar och identifierar aktier som pamin-
ner om de bolag som har exkluderats ur ett avkast-
nings- och riskperspektiv. Fonden far darmed en liknan-
de avkastning och riskprofil som sitt jamforelseindex,
men med farre innehav och hogre hallbarhetsniva.

<

Faktorinvestering

I vdra modellbaserade fonder, dven kallade faktorfon-
der, skapas avkastning baserat pd empirisk forskning.
Nagra av de mest valdokumenterade faktorerna ar;
momentum, varde, storlek och |ag volatilitet.

- Tesen for momentum ar att aktier som utvecklats
battre an snittet fortsatt kommer att utvecklas bra.

- Tesen for varde ar att 13gt varderade aktier utvecklas
battre an hogt varderade.

- Tesen for storlek ar att foretag med lagt marknads-
vdrde i genomsnitt har hogre avkastning an de med
hogt marknadsvarde.

- Tesen for volatilitet &r att aktier med lagre prissvang-
ningar ger hogre riskjusterad avkastning an aktier
med kraftiga svangningar.

Valet av aktier baseras i huvudsak péa kvantitativa data
och matematiska modeller. Fonderna kan anvanda en
eller flera faktorer beroende pa val av férvaltningsstra-
tegi. Liksom aktivt forvaltade fonder ar malet for en
faktorfond att dvertraffa sitt jamforelseindex.

iy

u

PLUS-strategin - indexndra

PLUS-strategin bygger pa samma grundstrategi som
vara indexnara fonder, men har en hogre grad av
sofistikering genom att fonden héllbarhetsoptimerar yt-
terligare. Optimeringen gors i tre steg; vi valjer in bolag
med hogt hallbarhetsbetyg respektive lagt Co2-avtryck
samt dedikerar en del av portféljen till [6sningsbolag
(bolag som tillhandahéller produkter och tjdnster som
har l6sningar pa varldens hallbarhetsutmaningar).

PLUS-strategin har dérmed en hogre hallbarhetsniva
an véra indexnara fonder med en liknande avkastning
och riskprofil som sitt jamforelseindex, dock med nagot
hogre aktiv risk.

|~

Aktiva rantor

Vara rantefonder ar aktiva pa alla omraden i rante-
marknaden, men fokuserar pa de segment dar vara
forvaltare kan skapa och uppratthalla ett 6vertag mot
marknaden. Fér narvarande bedéms mojligheterna till
att skapa uthallig 6veravkastning vara framst pa krediter
(FRN) och gréna obligationer.

Aktiviteten i fonderna ska vara hog. Obligationer halls
endast undantagsvis till dess att de forfaller. Snarare an
att komma fran hog kreditrisk ska 6veravkastning och
god avkastning mot konkurrenter dstadkommas genom
bra handel, hog aktivitet och fokus pa bond picking
(aktiva val). Tack vare var storlek med stora rantefonder
och tva livforsakringsbolag i ryggen kan vi ta en tung
position pa svensk rantemarknad. Detta gor att SPP
Fonder har en bra position vid forhandling av villkor vid
emissioner.

Vart hallbarhetsarbete ar helt integrerat i ranteforvalt-
ningen och anvands aven for utvardering av enskilda
investeringscase for grona obligationer.

11
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Strategin for hallbara investeringar
bygger pa tre metoder: exkludera,
inkludera och aktivt paverka.




Forvaltningsprocessen

\/ar metod

F.-

Or

hallbara
nvesteringar

Hallbarhet ar en central del i SPP Fonders kapitalforvalt-
ning och det I6fte vi ger till vara kunder. Hallbarhetsarbetet
ar helt integrerat i hela SPP Fonders forvaltningsmodell.
Samtliga forvaltare, inom alla tillgangsslag, har tillgang till
hallbarhetsdata for dver 4 500 bolag.

trategin for hallbara investe-

ringar bygger pa tre metoder:

exkludera, inkludera och

aktivt paverka. En metod
[0ser inte allt, det krévs kombinerade
insatser for bestdende forandring.
Var hallbarhetsanalys integrerar FNs
globala hallbarhetsmal. Vi har valt att
dela in mélen i tre kategorier: vad, hur
och effekt.

VADET beskriver i vilka mal vi hittar de
finansiellt starkaste affarsidéerna, det
vill saga l6sningarna som tar oss mot
de globala malen. HURET beskriver
hur bolagen bedriver sina verksam-
heter. EFFEKTEN visar vilka mal som
uppnads om vadet och huret gors pa
ett klokt och hallbart satt. Malen ar
kvantifierade for att vi ska kunna satta
betyg pa bolagen.

Malen vi identifierat som har hogst finansiell relevans for var analys, VAD/Vilka affarsmodeller

GODHALSA OCH
VALBEFINNANDE

RENT VATTEN OCH
SANITET FORALLA

ANSTANDIGA

5 JAMSTALLDHET
ARBETSVILLKOR

4 GODUTBILDNING
FORALLA

!!| i TILLVAXT

OCHEKONOMISK

12 HALLBAR 1 BEKAMPA KLIMAT-
KONSUMTIONOCH FORANDRINGARNA

9 HALLBARINDUSTRI,
INNOVATIONER OCH
INFRASTRUKTUR

17 GENOMFORANDE

INKLUDERANDE OCH GLOBALT

SAMHALLEN PARTNERSKAP
22

Y| ®

16 FREDLIGA OCH

Malen vi identifierat uppnas om VADet och HURet gérs pa ett klokt och

hallbart satt, EFFEKTEN/Impact

INGEN INGEN 1 U MINSKAD
FATTIGDOM HUNGER OJAMLIKHET

o

=)

v

e

EKOSYSTEM OCH
BIOLOGISK
MANGFALD

=
=
&
1
—
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Vi exkluderar
- mycket omfattande
kriterier

Vi valjer bort, exkluderar bolag, som
bryter mot vara riktlinjer for hallbara
investeringar. Vi delar in dem i norm-
baserade och produktbaserade
exkluderingar.

Normbaserade exkluderingar; bolag
som bryter mot internationella lagar
och konventioner. Det omfattar bolag
som bryter mot manskliga rattigheter,
arbetsratt och folkratt och/eller gor sig
skyldiga till allvarlig klimat- och miljo-
skada. Vi exkluderar dven bolag som ar
skyldiga till ekonomisk brottslighet och
korruption.

Produktbaserade exkluderingar;

bolag vars omsattning till mer an fem’
procent bestar av produktion och/eller
distribution av vapen, tobak, alkohol,
spel, pornografi, cannabis och fossila
brénslen. Aven bolag med stora fossil-
reserver exkluderas.

Sarskilda regler galler for gréna obli-
gationer dar hela sektor 10 (kol, olja,
gas) exkluderas. Utover det tas bolag
bort vars omsattning till mer an 50
procent kommer fran produktion och/
eller distribution av fossila branslen i
Ovriga sektorer. Skalet till de sarskilda
reglerna ar att grona obligationer
bland annat ska ha mojlighet att skapa
forandring i utmanande branscher.

Vi inkluderar
- att valja de mest hallbara
bolagen

Det framsta verktyget for att valja in
bolag ar SPP Fonders hallbarhetsbe-
tyg. Syftet med betyget ar att integrera
ESG-aspekter? i alla investeringar och
sakerstalla langsiktig avkastning.

Cirka 4 500 bolag varlden over far ett
hallbarhetsbetyg mellan 0-100. Data
samlas in fran flera externa leveranto-
rer (varav en del ar 6ppna kallor). SPP
Fonder rankar bolagens ESG-risker
och mojligheter gallande produkter
och tjanster. Hallbarhetsdataleveran-
toren Sustainalytics tillhandahaller
ESG-riskbetyg. SPP Fonder har ut-
vecklat ESG-mojlighetsbetyget baserat
pa ett antal olika datakéllor. Betygen
bygger pa bolagens anpassning till FNs
globala hallbarhetsmal och integreras
systematiskt i alla investeringsproces-
ser. De anvands ocksa for riskreduce-
ring - bolag med lagt hallbarhetsbetyg
ar mindre attraktiva innehav.

I ett antal fonder véljs sé kallade
I6sningsbolag in. Det kan vara allt fran
grona transporter till dtervinning och
fornybar energi. For SPP Fonder ar det
viktigt att investera brett inom olika
tekniker. Det ar en del av var index-
nara tankegang for att diversifiera oss
nar det galler risker.

5 procent satt av ENF, Etiska namnden fér fondmarknadsforing, som uppger att hogst 5 procent av
omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse den oonskade verksamheten.
2 ESG - Environmental, social och governance, vilket betyder miljdméssig- och sociala frédgor samt bolags-

styrning.

Vi paverkar aktivt
- utdva inflytande genom
engagemang och samarbete

Ett aktivt dgande minskar riskerna och
forbattrar kvaliteten i SPP Fonders
investeringar. Av SPP Fonders totala
héllbarhetsarbete utgor aktivt agar-
skap en betydande del. Det &r nyckeln
till en 1&ngsiktigt framgangsrik kapi-
talférvaltning. Inom viktiga omraden
som bolagsstyrning samt sociala och
miljorelaterade fragor har SPP Fonder
en pagaende dialog med bolagen i
fonderna. Vi prioriterar ocksa att lagga
resurser pa bredare samarbeten inom
investerargrupper och forum som
finns tillgangliga via UNPRI, Climate
Action 100+, Swesif och FNs natverk
Swedish Investors for Sustainable
Development (SISD).

Dialogerna ar viktiga for att avgdra om
ett bolags verksamhet ar ansvarsfull
och levererar hallbar avkastning till
védra kunder. Aven om bolagen ar
exkluderade fran vart investeringsuni-
vers utmanar vi dem och ar proaktiva.
SPP Fonders malsattning ar att ge bas-
ta mojliga riskjusterade avkastning till
vara kunder samtidigt som vi forbatt-
rar bolagen vi investerar i utifran ett
hallbarhetsperspektiv. For att lyckas
maste det finnas en nara koppling
mellan aktivt dgarskap och dialog samt
exkluderingar.



Var unika metQgidis
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Framtidsutsikter

Sa ser vi pa framtiden

Hallbarhet &r den enskilt storsta strategiska fragan som pdverkar langsiktiga investe-
ringar. Bolag som stéller om for att hantera hallbarhetsutmaningar sdsom resursk-
napphet och vattenbrist kommer att vara battre rustade for framtiden. Det handlar
om framtidsinriktad foretagsstyrning och sunt foretagande. Det handlar om pengar
och det handlar om overlevnad.

=== ffekterna av klimatférandring-
arna drabbar oss alla pd ett
eller annat satt. Klimatutma-
e NiNgeN ar ett krig vi antingen
vinner eller forlorar tillsammans. Det
kraver handling och samarbete.

Y

Brist pa vatten
World Economic Forum rankar vatten
som en av de storsta riskerna som

dessutom kan fa de mest allvarliga kon-

sekvenserna. Det finns manga anled-
ningar att ta bristen pa vattenforsorj-
ning pa allvar. De framsta orsakerna
till vattenbristen ar klimatférandringar,
ohallbar vattenhantering, aldrande
infrastruktur och for hog vattenfor-
brukning. Totalt forvantas behovet av
vattenrelaterade investeringar na hela
en biljon dollar i varde &r 2025. 3 av 10
personer varlden dver eller 2,1 miljar-
der manniskor saknar tillgang till sakert
och lattillgangligt vatten i sitt hem.

Biologisk mangfald

Tre fiardedelar av alla arter pé jorden
riskerar att férsvinna under de narmas-
te drhundradena. Darmed hotar vi sjalva
fundamentet for ekosystemen och var
egen dverlevnad pa jorden. Kunskapen
om konsumtionens konsekvenser for
miljon behdver starkas och samarbeten
fordjupas pa olika nivaer i samhaéllet for
att 0ka medvetenheten om fragan och
na langre med olika insatser.

Urbanisering

Idag bor mer an halften av jordens
befolkningen i stadsomraden och

varje vecka dkar denna siffra med 1,5
miljoner manniskor. Stader tacker 2-3
procent av varldens yta men star for 70
procent av BNP och mer &n 60 procent
av energikonsumtionen, 70 procent av
alla vaxthusgasutslapp och 70 procent
av allt avfall i varlden.

Senaste rapporten fran The Intergo-
vernmental Panel on Climate Change
(IPCC) konstaterar att hallbara stader och
konsumtion kommer vara avgorande for
omstaliningen till 1,5 graders malet.

Konsumtion inom planetens granser
Hallbar konsumtion betyder att vi som
samhalle producerar och konsumerar
inom ramen for planetens granser.
Omstallningen till en hallbar produktion
och konsumtion av varor dar en nod-
vandighet for att minska var negativa
paverkan pa klimat, miljo och mannisk-
ors halsa. For uppna detta maste alla
aktorer i samhallet hjalpa till.

3

Resursbrist

Enligt Varldsnaturfonden (WWF)
anvander vi arligen redan 50 procent
mer resurser an vad som ar en hallbar
konsumtionsniva. Trenden med 6k-
ande resursknapphet fortsatter dven
framover. WWF uppskattar att 2030 ar
motsvarande anvandningen av natur-
resurser tva ganger jordens resurser.
World Business Council for Sustaina-
ble Development (WBCSD) har kommit
fram till en liknande uppskattning

dar varldens resursforbrukning 2050
berdknas motsvara 2,3 jordklot.



Negativa effekter av att temperaturen stiger

Den genomesnittliga djurlivspopula-
tionen har minskat med 60 procent
pa drygt 40 ar. Ryggradsdjurspopu-
lationen (daggdijur, fiskar, faglar och
reptiler) minskade med 60 procent
mellan 1970 och 2014, enligt Living
Planet Report (2018) som ges ut
vartannat ar av Zoological Society of
London och WWF.

Det finns mer koldioxid i var atmo-
sfar an ndgon gang i manniskans
historia.

Indonesien kommer att byta
huvudstad eftersom att den nu-
varande sjunker. Under forra aret
meddelade Indonesien att landet
kommer att byta huvudstad fran
nuvarande Jakarta. Delar av staden,
som ar hemvist at 6ver tio miljoner
manniskor, sjunker upp till 25 cm
om aret.

Ménniskor har haft en inverkan pa
tva tredjedelar av extrema vader-
handelser de senaste 20 aren.

120 000 kvadratkilometer tropisk
skog férlorades under 2018.
Varldens tropiska skogar krymper i
en skrammande takt, motsvarande
30 fotbollsplaner forsvinner varje
minut.

Vara hav bestar redan i dag av bety-
dande mangder plast. Enligt berak-
ningar motsvarar det 165 miljoner
ton, vilket ar 25 ganger tyngre an
pyramiden i Giza.
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Framtidsinvesteringar

SPP Global Solutions

PP Global Solutions dar en

hallbar, aktivt forvaltad aktie-

fond som tilldmpar tematisk

top-down strategi och inves-
terar i bolag som levererar tjanster,
produkter eller teknik som enligt var
beddmning bidrar till att uppfylla FNs
globala hallbarhetsmal.

Syftet med strategin ar att ge inves-
terare direkt exponering mot bolag
som erbjuder ldsningar pa de globala
utmaningarna. FNs 17 globala hall-
barhetsmal omfattar de miljomassiga
och sociala utmaningar som varldens
ledare har atagit sig att ta itu med.

Fonden tillampar en tematisk inves-
teringsstrategi med fokus pa att hitta
bolag som tillhandahaller I6sningar
for: klimat, hallbara stader, hallbar
konsumtion och empowerment

(dar jamstalldhet ingar).

Risk

Historisk avkastning ar ingen
garanti for framtida utveckling.
De pengar som placeras i fonder
kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att

du far tillbaka hela det insatta
beloppet. Pa sppfonder.se hittar
du faktablad och informations-
broschyrer.

SPP Global Solutions har tagit sin for-
valtning langre och soker bolag som
utifran fyra identifierade trender
inom omradet: lagre klimatpaver-
kan och resursanvandning, smarta
stader som kombinerar stérre
befolkning med lagre miljo- och
klimatpaverkan, smarta produkter
som bidrar till ett mer effektivt och
cirkulart resursutnyttjande samt
digitala tjanster som skapar in-
kludering dar konsumenter som
tidigare varit utanfor “systemet”
enklare kan ta sig in, forbattra

sin ekonomi och darigenom

sin livssituation.

Kommentar fran SPP Global Solutions férvaltare, Philip Ripman -
Det finns ett stort antal bolag pa borsen vars affarsidé ar att bidra med
I6sningar pa de klimatproblem vi star infor. Flera bolag har en strukturell
medvind, bland andra Sunrun, Vodafone Group, Autodesk och Acciona.
Det innebar att man inte behover gora avkall pa forvantad avkastning till
forman for hallbarhet, tvart om. Hallbarhet hjalper oss att fatta battre
investeringsbeslut, eftersom det skapar bredare och langre perspektiv.
Med FNs globala mal har varlden dessutom fatt en gemensam spelplan.

Det vi forsoker gora ar att hitta bolag som har produkter och tjanster som

bidrar till I6sningen pa de globala utmaningarna. Var dvertygelse ar att
det ar dessa bolag man kommer att tjana pengar pa och det ar hit det
kommer att strémma kapital.



Klimat: Sunrun

Utmaning

Efterfragan pa solkraft &r pa stark frammarsch och har en berak-
nad arlig tillvaxt pa 20-30 procent. Den framsta efterfragan finns
i lander som behdver férandra sin energiférsérjning. SPP Fonder
ser mojligheter nar det galler utvecklingen av solkraft. Inves-
teringar i sektorn handlar om att hitta bolag pa olika nivaer av
produktionskedjan som ar centrala for att framja omstallningen.

Sunrun tillverkar, installerar, finansierar, forsakrar, 6vervakar
och underhaller solpaneler for husagare. Foretagets vision och
mission ar att skapa en planet som drivs av solenergi. Sedan
starten 2007 har Sunrun bidragit till att minska vaxthusutslappen
med 2,7 miljoner ton koldioxid vilket motsvarar samma mangd
som att elda 1,36 miljoner ton kol. Féretaget har vuxit med éver
15 procent pa arsbasis och har pa senare tid stigit kraftigt sedan
introduktionen av nya lagar i nagra delstater i USA. | Kalifornien
har politikerna drivit igenom krav pa solpaneler i alla nybyggda
hus med start 2020. Med tanke pa att solpanelpenetrationen
fortfarande bara ar tva procent pa den amerikanska marknaden
ser bolagets framtid ljus ut.

Globala mal som bolaget stottar:
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Empowerment:
Vodafone Group

Utmaning
Jamlikhet och jamstalldhet ar avgérande fragor for ett hallbart
samhalle.

Inom ramen for vara investeringar har dven fragor kring struk-
turella systematiska skiften, inkludering och digitalisering varit i
fokus. | praktiken innebar ett digitalt utanférskap aven ett finan-
siellt utanforskap. Drygt 7 miljarder vuxna saknar ett bankkonto
och 56 procent av dem ar kvinnor. Fortsatt saknar hélften av
varldens befolkning tillgang till grundlaggande hélsotjanster.

Vodafone Group ar ett av varldens storsta telekommunika-
tionsféretag och har 530 miljoner mobilkunder varlden éver.
Vodafone Group har satt upp ambitiésa mal for att éverbrygga
den digitala ojamlikheten. Bolagets mal ar att 16sa jamlikhets-
utmaningen inom ramen foér sin verksamhet genom att ansluta
ytterligare 50 miljoner kvinnor till sina tjanster pa tillvaxtmarkna-
der fram till 2050. Redan idag har 20 miljoner kvinnor anslutit sig.

Vodafone ger kvinnor:

» Tillgang till digitala tjanster genom Vodafones karnverksamhet

« Tillgéng till finansiella tjdnster genom M-Pesa programmet, en
mobil pengadverforing-, finansering- och mikrofinansieringstjanst.

+ Landspecifika tjanster som Mum & Baby, en informationshub
fér médrar om nyfédda och barns halsa
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Hallbara stader:
Acciona

Utmaning

Idag upptar stader endast 2 % av den totala markytan pa jorden,
men star for 70 % av BNP totalt, anvander 60 % av den globala
energiproduktionen, star for 70 % av vaxthusgasutslappen samt
70% av det globala avfallet. Befolkningstillvaxten och urbanise-
ringen fortsatter att 6ka vilket kréver insatser inom ramen for
malet hallbara stader. Behovet att investeringar behdver 6ka
inom tva akuta omraden: vatten och avfall.

ACCIONA &r en av de framsta aktdrerna inom vattenreningsindu-
strin och erbjuder design, konstruktion och drift av reningsverk
for dricksvatten, avsaltningsanlaggningar, avlioppsreningsverk

och tertidra reningsverk for dteranvandning av vatten.

ACCIONA finns i 6ver 20 lander pa fem kontinenter och ar det
enskilt storsta globala energiféretaget som uteslutande verkar
inom sektorn for fornybar energi. Foretaget arbetar fokuserat med
fem teknologier inom ramen for férnybar energi: vind, solenergi,
vattenkraft, biomassa och solvarme.

Hallbar konsumtion:
Autodesk

Utmaning

Skulle den globala befolkningen na 9,6 miljarder ar 2050 kravs
nastan motsvarande tre planeter for att tillhandahalla naturre-
surserna som kravs for var nuvarande livsstil. Det finns darmed
ett bradskande behov av att stalla om dagens produktion. Rava-
ror och annat material maste anvandas mer effektivt for att
skapa ett hallbart konsumtions- och produktionsménster.

Autodesk mojliggor cirkular design, materialeffektivitet, energi-
effektivitet och smart tillverkning inom byggdesign, infrastruk-
tur och konstruktion. Genom digitala verktyg och modellering
hjélper Autodesk-produkter kunder att skapa klimatsmarta bygg-
nader och taligare produkter. Simulering gér att mindre resurser
anvands vilket minskar avfall och 6kar materialineffektivitet
under tillverkningsfasen.

Autodesk ar samtidigt ett ledande exempel fran ett hallbarhets-
perspektiv géllande den egna operativa verksamheten. Foreta-
gets energibehov tacks med 100 % férnybar energi. Bolaget har
ocksa en framgangsrik foretagskultur.

-

o Gy,

Globala mal som bolaget stottar:




Framtidsinvesteringar

SPPs PLUS-Tonder

PPs PLUS-fonder ar fossilfria,
indexndra aktiefonder med
extra fokus pa hallbarhet.
Fonderna kombinerar ambitiosa
hallbarhetskriterier med den traditionel-
la indexfondens fordelar i form av laga
avgifter och god riskspridning. Fonden
anvander sig av en unik modell som ska-
par mervarde med utgangspunkt i ett
holistiskt aktivt arbete kring hallbarhet.

Fonderna hallbarhetsoptimeras i tre steg:

+ | forsta nivan av vardeskapande
anvander vi var hallbarhetsrating for
att optimera och 6ka antalet hallbara
bolag i fonden med hoga hallbarhets-
betyg.

ma langsiktigt.

Scatec Solar

Utmaning

Det byggs fortfarande nya kolkraftverk i stora delar av Afrika

och Asien trots att dessa omraden ar mycket mer lampliga for
solkraft. Anledningen ar bland annat att investeringar for vind- och
solkraft sker i ett tidigt skede. Storre delen av kostnaden for fossila
kraftverk kommer senare i processen och ar férknippad med kop
av bransle fran det fossila kraftverket. Finansieringskostnaderna,
som uppstar i samband med kapitalbindningen nar det galler
férnybara energikallor, kommer darfor att vara hégre jamfort med
fossila branslen. Detta eftersom ranteldget i manga av landerna
ar hogt och praglat av den hoga politiska osakerheten. Eftersom
en stor del av efterfragedkningen av el sker pa tillvaxtmarknader
med relativt hog politisk risk, har detta tyvarr lett till en 6kning
av nybyggnation av kolkraftverk. Trots att landerna har goda
forutsattningar for solenergi.

Scatec Solar bygger solparker i utvecklingslander. Genom nara

dialog med lokala myndigheter minskar risken samtidigt som sam-

arbete med utvecklingsbanker och andra statliga aktérer minskar
kostnaden for projekten genom tydliga garantier och konkurrens-
kraftiga lan. Foretaget utvecklar projekt i ett brett spektrum av
lander och denna diversifiering bidrar till att minska féretagets
totala risk forknippad med eventuella enskilda férhéllanden i varje
land. Sammantaget bidrar foretaget till att 6ka solkraftens kon-
kurrenskraft i lander som har bade goda naturférhallanden men
aven stark tillvaxt i efterfragan pa el. Pa detta satt undviks onodigt
byggande av fossila kraftverk.

+ | niva tva valjer vi in sa kallade 16s-
ningsbolag. Det ar bolag som vi har
identifierat genom en intern analys. |
denna process identifierar vi I6snings-
bolag vars produkter och/eller tjanster
bidrar till att uppna malen for hallbar
utveckling. Bolagen ligger i stor grad
utanfor vart ursprungliga investering-
sunivers men selektionen bygger pa
Overtygelsen om att bolag som tar
de globala utmaningarna pa allvar
kommer att vara det mest |bnsam-

I niva tre hallbarhetsoptimerar vi
fondens exponering mot koldi-
oxid och véljer in bolag med lagt
koldioxidavtryck.

Henrik Wold Nilsen,
senior forvaltare

Globala mal som bolaget stottar:
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Landis+Gyr

Utmaning

Nar elproduktionen fran férnybara kallor vaxer kommer det i

allt hégre grad att finnas en missanpassning i tid mellan nar el
produceras och nar den dnskar férbrukas. Det finns flera méjliga
I6sningar pa problemet och det mest realistiska ar en kombina-
tion av dessa Idsningar. Det handlar bland annat om en battre
utbyggd el-infrastruktur med storre och langre kraftkablar mel-
lan olika regioner. Det skulle ge en smidigare tillgang till fornybar
el oavsett vader. Andra I6sningar ar lagring av producerad energi
med hjalp av batterier, pumpkraftverk eller att helt enkelt anpas-
sa konsumtionsmonster till den tillgangliga produktionen.

"Smart-grids” ar definitionen for ett elnat dar olika aktérerna
(konsumenter, tillverkare och distributérer) kommunicerar direkt
med varandra kring elkonsumtion och produktion. Genom sam-
verkan balanseras det totala behovet av elforsérjningen. Detta
kraver nya teknologiska I6sningar som mater och kontrollerar
forbrukningen av elektricitet och samtidigt kontrollerar even-
tuell mellanlagring av elektricitet i batterier och liknande. Det
schweiziska foretaget Landis+Gyr tillverkar digital utrustning och
tillhandahaller analystjanster som gor just det. Féretaget har
den framsta position for att kunna dra nytta av den stundande
utvecklingen pa elmarknaden.

Nibe

Utmaning

Enligt Bloomberg New Energy Finance star varldens byggnader
for cirka en tredjedel av varldens energiférbrukning. Upp-
varmning av rum och vatten star fér ungefar halften av detta,
medan resten kommer fran matlagning, belysning, kylning och
energiforbrukning fran olika elektriska apparater. Hittills har det
gjorts stora investeringar for att minska koldioxidutslappen fran
produktion av elektrisk energi, medan mindre har gjorts for att ta
bort utslapp fran uppvarmning av byggnader.

Formodligen det mest effektiva sattet att minska koldioxidut-
slappen fran byggnadsuppvarmning ar att anvanda varmepump
tillsammans med god isolering i byggnaden i évrigt. Varmepum-
pen tar vara pa omgivningens energilagring och producerar el.
Da star elen for en mindre del av den totala energikonsumtionen
som annars hade funnits. Nibe ar varldsledande inom varme-
pumpar och ar val positionerad for att dra fordel av nar politiker
skiftar fokus fran enbart elproduktionsfragor till andra omraden,
bland annat uppvarmning av byggnader.

GODHALSAOCH
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SeaTwirl

Utmaning

Vindkraft ar en viktig del av den totala elproduktionen som
kommer fran fornybar energi. Vindkraft pa land har dock vissa
utmaningar. Det galler framfor allt tillganglig och lampligt mark,
men ocksa estetiska utmaningar samt utmaningar i relation till
exempelvis negativ paverkan pa djurlivet. Dessa utmaningar ar
inte lika begransande pa hav da det bland annat finns betyd-
ligt mer utrymme. Pa havet uppstar andra utmaningar. Det &r
svarare och mer kostsamt att installera vindkraftverken, sarskilt
pa djupa omraden.

Det svenska foretaget SeaTwirl har utvecklat en ny typ av vind-
kraftverk som &r battre lampad for vindparker i djupa vattenom-
raden an konventionella vindkraftverk. SeaTwirls vindkraftverk ar
billigare samt lattare att installera och underhall. Det mojliggor
en I6nsam utbyggnad av vindkraft i omraden pa djupt vatten.

1 4 HAV OCHMARINA
RESURSER

Xylem

Utmaning

World Economic Forum har de senaste sju aren rankat vatten-
fradgorna bland de fem storsta globala riskerna. Tillgang till rent
vatten ar en stor samhallsutmaning och klimatférandringarna
gor det annu svarare. Prognoser pekar pa att 150 miljoner
manniskor kommer att var klimatflyktingar 2050 - tillgangen till
vatten ar en starkt bidragande orsak.

Risker 6ppnar upp for méjligheter, innovation och avkastning.
Tillvaxtmojligheter inom vattenrelaterade marknader banar vag
for foretag med nya teknologiskt avancerade vattenldsningar.

Xylem ar en ledande global leverantér av vattenteknologi.
Foretaget tar fram smarta l6sningar for att mota varldens behov
av energieffektivitet, behandling av vatten och avloppsvatten.
Xylems effektiva vattenteknologi och industripumpar anvander
mindre energi och minskar livscykelkostnaderna. Idag bidrar
Xylem med vatten- och sanitetsldsningar till mer an 3,5 miljoner
manniskor globalt.
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Framtidsinvesteringar

SPP Gron Obligationsfon

Ar 2008 s&g den allra forsta grona obligationen dagens ljus, emitterad av varldsbanken
till en grupp svenska investerare. Drygt tio ar senare star vi har med en sprudlande
marknad som taktar med 250 miljarder dollar i arligt utbud. Gréna obligationer har
kommit att bli ett finansiellt instrument som kom precis ratt i tiden for att bli en nyckel-
kugge i finansindustrins omstallning till att bli mer hallbar. Det ar manga faktorer som
samverkat till framgangen for grona obligationer.

arisbverenskommelsen, men
D kanske framforallt att medve-

tenheten om klimatkrisens fi-

nansiella risker har natt ut brett
bland institutioner och investerare.
Fran att ha varit en nischmarknad med
relativt fa ldntagare dar framforallt ut-
vecklingsbankerna sdsom varldsbanken
och Europeiska investeringsbanken,
har anvdndningen av grona obligatio-
ner som finansieringsform breddats till
att omfatta stater, kommuner, foretag
och banker med en stor geografisk
spridning. Grona obligationer finansie-
rar projekt inom omradena fornyelse-
bar energi, energieffektivisering, hallbar
avfallshantering, hallbar utveckling
av fastigheter, bevarande av biolo-
gisk mangfald, transporter med laga
utslapp, vattenrening och dricksvatten-
forsorjning.

Det ar just enkelheten i grona obliga-
tioner som ar sa tilltalande. Har har

vi ett instrument som éronmadrker de
investerade medlen till klimatframjande
dtgarder samtidigt som den finansiella
prestandan ar densamma. En win win
situation for alla: mer transparens for
investerare, samma avkastning och
med klimatframjande paverkan pa ko-
pet. SPP Gron Obligationsfond visar att
kombinationen fungerar - fem stjarnor
i Morningstar for finansiell prestanda
och i tillagg till det gor fonden stor nytta
for klimatframjande atgarder.

Som en av de forsta grona obligations-
fonderna i varlden skapades 2015 SPP
Gron Obligationsfond. Tanken var att
tillgangliggora tillgangsslaget for en bre-
dare krets investerare och ge finansiell
avkastning i likhet med vilken annan
obligationsfond som helst. Sedan dess
start har fonden investerat i manga
lantagare som investerar i spannande
projekt som gor stor klimatframjande
nytta. De stora kategorierna dit peng-
arna har gatt ar energieffektiviseringar
av fastigheter, utveckling av férnyelse-
bar energi genom vindkraftverk och
solpaneler, hdllbara transporter och
forbattring av vattenreningsverk for att
sakra vattenforsorjning. Ett exempel

ar Stockholm Exergi som Okar an-
delen fornyelsebar energi och byggt
ett biobransleeldat kraftvarmeverk i
Vartahamnen. Genom detta varmeverk
kommer Stockholmare att besparas
170 000 ton Co2-utslapp varje ar. Ett
annat exempel ar de blda investeringar
som har som avsikt att férbdttra vat-
tenkvaliteten, bade i vattnet vi dricker
och i vattnet som gdr vi skickar tillbaka
till naturen. Ett exempel pa en sddan
investering ar fondens investering i
Nordiska Investeringsbankens obli-
gation som har som mal att forbattra
vattenkvaliteten i Ostersjon.

Grona obligationer har utvecklats
genom ett marknadsinitiativ fran start.
For att f& en mer standardiserad pro-

dukt har EU-kommissionen de senaste
aren arbetat fram en klassificering av
de klimatframjande projekten for att
sakerstalla att gréna obligationer finan-
sierar verkligt grona projekt. De har
lagforslagen visar att EU nu tar frdgan
om hallbar utveckling pa allvar och
EU-kommissionen &r man om att EUs
finanssektor ska gd i tdten mot en gro-
nare och renare ekonomi. Det ar tuffa
krav och taxonomin kan komma att bli
ett anvandbart verktyg for investerare.
De nya regelverken signalerar samtidigt
att ett generationsskifte ar pd gdng och
att hallbarhetsfragor tillats ta mer plats
i maktens korridorer.

Grona obligationer ar bade nutiden
och framtiden

Vi tror att vi ar bara i borjan av evolu-
tionen av grona obligationer. Majlighe-
terna med grona obligationer betraktat
fran ett perspektiv dar vi tar hansyn till
bade de utmaningar vi star infor fran
ett klimatperspektiv samt det stodjan-
de regelverk som vi ser fran EUs nya
taxonomi och Green Bonds ar oand-
liga. Grona obligationer har en klart
positiv effekt pa miljé och samhélle och
levererar samtidigt en god finansiell
avkastning.



SPP Gron Obligationsfond dr en

aktivt forvaltad rantefond med fokus
pa hallbarhet och som hjalper till att
finansiera omstallningen till en mer
hallbar varld. Fondens malsattning

ar att ge en bra vardeutveckling

dver tiden genom att placera i gréna
obligationer. Placeringarna for fonden
sker framst i rantebarande vardepap-
per med ldngsiktig vardetillvaxt.

SPP Gron Obligationsfond har en 50
procents grans for fossila branslen i
alla sektorer utom energi (sektor 10
kol, olja, gas) dar vi tar bort alla bolag.
Vi har satt kriterierna pd detta satt for
att ha mojlighet att investera i en gron

SPP Gron Obligationsfond

obligation emitterad av ett bolag med
en storre andel fossilt i sin affarsmo-

dell men som vi bedémer gor tillrack-
ligt med investeringar mot alternativa
|6sningar for att klassificeras som ett

transitionsbolag.

Vi har en investering i fonden i detta
segment, Stockholm Exergi, som till
50 % ags av Fortum och till 50 % av
Stockholms Stad. Fortum exkluderas
traditionellt utifran ett fossilkriterium.
Stockholm Exergi staller om hela
elproduktionen for Stockholms stad

i Vartahamnen fran kol till biobransle
och besparar darmed 150 000 ton
Co2 att slappas ut varje ar.

Om man valjer bolag som posi-
tionerar sig for att varlden for-
andras, dd hamnar man ratt.

Helena Lindahl,
senior fondférvaltare

Investeringsportfolj

Energieffektivitet 30 %
B Fornybar energi 23 %
Hallbara byggnader 20 %
Vatteneffektivitet 8 %
B Transport 11 %
Avfallshantering 8 %
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Vara Fonder

~tt bret

- utbud av
‘ossllfria fonder

Hos SPP Fonder &r alla investeringar hallbara. Alla vara fonder foljer vara
kriterier for hallbara investeringar. Under 2019 gjordes dessutom samt-
liga fonder fossilfria. Att investera hallbart ar inte bara logiskt utifran ett

ekonomiskt perspektiv — det ar ocksd en nédvandighet for framtiden.

Indexnara fonder

Indexfonder bygger pa en lika enkel
som unik grund. Indexnara placeringar
ar ett mycket bra alternativ for kunder
som ar intresserade av en prisvard
exponering mot en specifik marknad
och vill félja marknadsutvecklingen.
Kostnadseffektiva indexnara fonder ar
utmarkta byggstenar i en aktivt forval-
tad vardepappersportfdl;.

Indexnéra PLUS-fonder

SPP Fonders indexndra PLUS-fonder
skapar en bred diversifierad fond med
lag awikelserisk och som ar positione-
rad for genomforandet av Parisavtalet.
Bolag vars omsattning bygger pa
fossila branslen och bolag med stora
fossilreserver utesluts. Vi tar aven bort
bolag som har hogt Co2-avtryck. Kapi-
talet styrs om till mer héllbara bolag
och upp till 10 procent av fonderna
placeras i l6sningsbolag.

P& detta satt skapar vi fonder med
hogt hallbarhetsbetyg och &gt fossilt
avtryck som foljer index val. Utfallet
ar fonder som férenar ambitiosa hall-
barhetskriterier med laga avgifter och
riskspridning.

Modellbaserade fonder

SPP Fonders modellbaserade aktiefor-
valtning erbjuder exponeringar mot
valdokumenterade riskfaktorer till 1ag
avgift. Det handlar om riskfaktorer
som storlek, varde, momentum och
lag volatilitet. Forvaltningen kan anvan-
da en eller flera faktorer.

Rantefonder

Forvaltningen av SPP Fonders rante-
fonder sker utifran ett helhetsperspek-
tiv for att skapa hog och stabil avkast-
ning. Fonderna forvaltas av Nordens
storsta ranteteam med specialisering
inom foretagsobligationer. Fonderna
ar mycket aktiva pa de omraden dar
vi kan f& och upprétthalla ett 6vertag
mot marknaden. Det galler framst pa
krediter (FRN) och gréna obligationer.

SPP Global Solutions

Fondens investeringsstrategi bygger
pa Overtygelsen om att bolag som tar
de globala utmaningarna pa allvar
kommer att vara de mest ldnsamma
pa lang sikt. SPP Global Solutions ar
en fossilfri aktiefond som investerar i
héllbara bolag som ligger i linje med
FNs globala hallbarhetsmal. Fonden
investerar normalt i mellan 60 till 80
héllbara bolag med tjanster, produkter
eller teknik som hjalper till att [6sa de
globala malen.

Fonden har fyra huvudteman:
Klimat: Foretag som erbjuder 16sning-
ar for klimatférandringar genom sina
produkter och tjanster.

Hallbara stader: Foretag som ar
centrala for att bygga och upprétthalla
héllbara stader.

Héllbar konsumtion: Foretag som
erbjuder 16sningar genom produkter
och tjanster som skapar sundare
konsumtionsmonster och fokuserar
pa den cirkuldra ekonomin.
Jamstalldhet/Jamlikhet: Foretag som
mojliggodr och sakerstéller inkludering
vare sig den ar digital, finansiell eller
hdlsorelaterad.

Generationsfonder
Generationsfonder ar det enkla valet
for premiepensionen och ldmpar sig
for den som vill ha en anpassad fond
for pensionssparande. Fonderna
flyttar successivt 6ver kapitalet fran
aktier till ranteplaceringar. Det ar ett
bekvamt och enkelt sparande till I3ga
avgifter och med dldersanpassad
riskniva.



Alla vara fonder ar
fossilfria sedan slutet
av 2019.




Vil du veta mer?

For mer information om héllbara investeringar och om hur vi
arbetar kan du lasa pa sppfonder.se/hallbarainvesteringar

Fondutbud

SPP Fonder erbjuder ett brett utbud av indexndra aktiefonder,
hallbara PLUS-fonder, aktiva rantefonder, faktor- och generations-
fonder. Las mer pa sppfonder.se/fondutbud

Hallbarhetsprofil

Hallbarhetsprofilen ska gora det majligt att pa ett dverskadligt och
enkelt satt fa information. Hallbarhetsprofilen lamnar 6verskadlig och
enkel information om hur SPP Fonder och andra fonder tillampar
hallbarhetskriterier i forvaltningen. Las mer pa hallbarhetsprofilen.se

Kontakta oss

Vill du stélla frégor om vart arbete kring hallbarhet eller har synpunkter
som du vill férmedla kontakta oss via e-post info@sppfonder.se eller

telefon 08-614 24 50.

Denna information ges ut som en service till SPP Fon-
ders kunder. Syftet att ge en allman information och kan

alltsa inte ensamt utgora underlag for investeringsbeslut.

Vi anser att de kallor och bearbetningsmetoder som vi

anvant oss av vid utarbetandet av analyser ar tillforlitliga.

Vi patar oss inget ansvar for riktigheten eller fullstandig-
heten i prognoser eller analyser eller for eventuella bris-
ter i kallmaterialet. SPP Fonder svarar inte for forlusten
som kan tankas uppkomma genom att nagon foljer vad
som sagt i denna publikation eller anvander sig av hari
lamnade uppgifter.

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida utveck-
ling. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka
hela det insatta beloppet. En fond med riskklass 6-7

kan pa grund av sin sammansattning och fondbolagets
férvaltningsmetoder minska och 6ka kraftigt i varde. Pa
sppfonder.se hittar du faktablad och informationsbro-
schyrer. For mer information hanvisas till
sppfonder.se/hallbarainvesteringar och sppfonder.se

&2 spp fonder
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